öáË³ñÅ»ùÇ áñáßáõÙÁ Áëï ³ÏïÇíÝ»ñÇ

2004Ã.-Ç ÷»ïñí³ñÇ 5-Ç Wall Street Jounal-Ç Ñ³Õáñ¹Ù³Ùµ ³ëÇ³Ï³Ý Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÁ Ùï³¹Çñ ¿ÇÝ í³×³é»É Çñ»Ýó ïÝûñÇÝ³Í ³Ù»ñÇÏÛ³Ý å³ñï³ïáÙë»ñÇ ½·³ÉÇ Ù³ëÁ: Àëï ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇ ³ëÇ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÇ ïñ³Ù³¹ñáõÃÛ³Ý ï³Ï ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ñ³ßíáí Ï³ñ 800ÙÉñ¹. ¹áÉ³ñÇ ²ØÜ ·³ÝÓ³å»ï³Ï³Ý ÙáõñÑ³ÏÝ»ñ, ÇÝãÁ Ï³½ÙáõÙ ¿ñ ²ØÜ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ å³ñïùÇ Ù»Ï-ÑÇÝ·»ñáñ¹Á:

ÆÝãå»ë Ï³Ý¹ñ³¹³éÝ³ñ ÝÙ³Ý í³×³éùÁ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÷áË³ñÅ»ùÇ ¨ ²ØÜ-Ç ³ñï³ùÇÝ ³é¨ïñÇ Ñ³ßí»ÏßéÇ íñ³:

öáË³ñÅ»ùÇ áñáßÙ³Ý ÙáÝ»ï³ñ Ùá¹»ÉÝ»ñ

Àëï ÙáÝ»ï³ñ Ùáï»óÙ³Ý ÷áÕÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ (Md) áõÕÇÕ Ñ³Ù»Ù³ï³Ï³Ý ¿ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³½·³ÛÇÝ »Ï³ÙïÇó (PY) ¨ Ñ³Ï³¹³ñÓ Ñ³Ù»Ù³ï³Ï³Ý ¿ ïáÏáë³¹ñáõÛùÇó (r): ºÝÃ³¹ñ»Ýù ÷áÕÇ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý ³ñ³·áõÃÛáõÝÁ V ¿: Üß³Ý³Ï»Ýù k=1/V:
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Ñ³í³ë³ñÙ³Ùµ, áñï»Õ m-Á ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙáõÉïÇåÉÇÏ³ïáñÝ ¿, D-Ý ³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃáí ¹ñ³Ù³Ï³Ý µ³½³Ý ¿ ÇëÏ F-Á ûï³ñ»ñÏñÛ³ ³ñÅáõÛÃáí ¹ñ³Ù³Ï³Ý µ³½³Ý ¿ (ÙÇç³½·³ÛÇÝ é»½»ñíÝ»ñ), áñÁ Ï³ñáÕ ¿ ÁÝ¹É³ÛÝí»É Ï³Ù Ýí³½»É í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ ³í»ÉóáõÏÇ Ï³Ù ¹»ýÇóÇïÇ ¹»åùáõÙ:

Ð³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý Md=Ms »Éù³ÛÇÝ íÇ×³ÏÇó ÷áÕÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³×Á (ûñÇÝ³Ï ÐÜ²-Ç ³×Ç Ñ»ï¨³Ýùáí) Ï³ñáÕ ¿ µ³í³ñ³ñí»É ³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃáí ¹ñ³Ù³Ï³Ý µ³½³ÛÇ (D) ÁÝ¹É³ÛÝÙ³Ý Ï³Ù ÙÇç³½·³ÛÇÝ é»½»ñíÝ»ñÇ Ý»ñÑáëùÇ ³ÛëÇÝùÝª í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ ³í»ÉóáõÏÇ ÙÇçáóáí: Æ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝª ³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃáí ¹ñ³Ù³Ï³Ý µ³½³ÛÇ (D) ÁÝ¹É³ÛÝÙ³Ý ¹»åùáõÙ, »Ã» ÷áÕÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ñ³Ù³ñÅ»ù ÁÝ¹É³ÛÝáõÙ ï»ÕÇ ãáõÝ»Ý³, ÙÇç³½·³ÛÇÝ é»½»ñíÝ»ñÁ Ï³ñï³Ñáë»Ý ¨ í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßÇéÁ Ï¹³éÝ³ ¹»ýÇóÇï³ÛÇÝ: 

1. ºÝÃ³¹ñ»Ýù ÷áÕÇ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý ³ñ³·áõÃÛáõÝÁª V Ï³½ÙáõÙ ¿ 4, ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÐÜ²-Ý 200ÙÉñ¹. ¹áÉ. ¿: 

³. áñù³Ý ¿ ÷áÕÇ å³Ñ³Ýç³ÏÁ

µ. ÇÝãå»ë ¨ áñù³Ý Ï÷á÷áËíÇ ÷áÕÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ, »Ã» ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÐÜ²-Ý Ï³½ÙÇ 220ÙÉñ. ¹áÉ.

2. ºÝÃ³¹ñ»Ýù ³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃáí ÷áÕÇ ½³Ý·í³ÍÁ Ï³½ÙáõÙ ¿ 8ÙÉñ¹. ¹áÉ., ÇëÏ ³ñï³ñÅáõÛÃáíª 2 ÙÉñ¹. ¹áÉ.: ºÝÃ³¹ñ»Ýù é»½»ñí³ÛÇÝ ÝáñÙ³Ý 25% ¿: 

àñù³Ý ¿ ÷áÕÇ ³é³ç³ñÏÁ:

3. ºÃ» ÷áË³ñÅ»ùÁ ýÇùëí³Í ¿, ³å³ áñù³Ý ¿ Ï³½ÙáõÙ í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ ³ÝÑ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝÁ Áëï ÙáÝ»ï³ñ Ùáï»óÙ³Ý:
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